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TUTELA CAUTELAR ANTECEDENTE N° 4113246-86.2026.8.26.0100/SP

REQUERENTE: BRASKEM AMERICA FINANCE COMPANY
REQUERENTE: BRASKEM TRADING & SHIPPING B.V.
REQUERENTE: BRASKEM NETHERLANDS INC. B.V.
REQUERENTE: BRASKEM NETHERLANDS FINANCE B.V.
REQUERENTE: BRASKEM NETHERLANDS B.V.
REQUERENTE: BRASKEM S.A

DESPACHO/DECISAO

Vistos.

Cuida-se de recuperagdo extrajudicial ajuizada por Braskem S.A., Braskem America Finance
Company, Braskem Trading & Shipping B.V., Braskem Netherlands Inc. B.V., Braskem Netherlands
Finance B.V. ¢ Braskem Netherlands B.V., que teve o seu processamento deferido por este Juizo (Evento 37.1).

Evento 64.1, a sociedade Simdes Pires Advogados formulou pedido de habilitagdo nos autos.

Evento 67.1, as devedoras requereram que a publicacdo do edital previsto no art. 164 da Lei n°

11.101/2005 ocorresse somente apds a apresentagdo do plano de recuperagdo extrajudicial definitivo, munido da
obtengdo do quoérum do art. 163, caput, da Lei n® 11.101/2005.

Evento 69.1, o Banco Safra S.A. opds embargos de declaragfo contra a decisdo do Evento 37.1.
Sustentou, em sintese: a) omissdo quanto a andlise da jurisdi¢do internacional da autoridade judiciaria brasileira
sobre as cinco sociedades constituidas e sediadas no exterior; b) obscuridade quanto a admissdo de apuracio
consolidada de quérum (art. 163, § 7°, da LRF) a luz da consolidagdo substancial ndo expressamente requerida,
deixando de explicitar os reflexos da extingdo de dividas intercompany do art. 69-K, § 1°, da Lei n° 11.101/2005; c)
omissdo na averiguacdo fatica dos pressupostos do art. 69-J, caput, da Lei n® 11.101/2005 quanto a impossibilidade
de identificacdo da titularidade dos ativos e passivos sem excessivo dispéndio; d) omissdo quanto ao
processamento com base em documento desprovido de condi¢cdes econdmicas concretas (plano placeholder) e
consequente obscuridade da ordem de publicagdo do edital.

Evento 78.1, a Unido (Fazenda Nacional) peticionou nos autos requerendo que seja determinada,
em fase oportuna, a intimagdo das recuperandas para apresentarem Certiddo Negativa de Débitos (CND) ou
Certidao Positiva com Efeitos de Negativa (CPEN), nos moldes do art. 57 da Lei n° 11.101/2005 e dos arts. 205 e
206 do Cdodigo Tributario Nacional, como condigio para eventual homologagdo do plano.

Evento 79.1, os credores titulares de notas emitidas pela Braskem America Finance Company (FFI
Fund Ltd., FYI Ltd. e Olifant Fund, Ltd.) opuseram embargos de declaracio em face da decisdo do Evento
37.1. Argumentaram, em suma: a) omissdo quanto & inexisténcia de previsdo legal e cabimento da consolidagdo
substancial na recuperagdo extrajudicial, que estaria gerando obtengdo artificial de quérum ; b) auséncia de
preenchimento dos requisitos cumulativos do art. 69-J da Lei n® 11.101/2005 quanto a Braskem America Finance
Company, apontando auséncia de fluxo de recursos com o Brasil, sede e controle operacional nos Estados Unidos e
alcance de apenas 13,2% de quérum proprio; ¢) omissdo quanto a incompeténcia da autoridade jurisdicional
brasileira e inocorréncia dos critérios dos arts. 21 e seguintes do Codigo de Processo Civil e do art. 3° da LRF em
face da devedora norte-americana.

Evento 84.1, a Fazenda do Estado de Sao Paulo informou a existéncia de passivo fiscal inscrito em
Divida Ativa estadual no montante de aproximadamente R$ 8.000.000,00 (ICMS, ITCMD, IPVA e multas do
PROCON/SP) e postulou a intimagdo das devedoras para comprovagdo de regularidade fiscal, intimacdo de
Administrador Judicial e registro formal de sua posi¢do nos autos.

Evento 85.1, sobreveio decisdo deste Juizo que: 1) reconsiderou parcialmente a decisdo do Evento
37.1 para postergar a publicagdo do edital do art. 164 da Lei n° 11.101/2005 para momento subsequente a juntada
do plano definitivo; 2) intimou as embargadas para manifestacio sobre os aclaratorios dos Eventos 69.1 e 79.1 em
cinco dias; 3) concedeu prazo de quinze dias para manifestacdo das recuperandas sobre os requerimentos fiscais da
Fazenda Nacional e da Fazenda Estadual; e 4) deferiu a habilitagdo do patrono Simdes Pires Advogados.

Evento 95.1, as recuperandas juntaram traduc¢des juramentadas de documentos estrangeiros acostados
a emenda da petig@o inicial.
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Evento 96.1, a sociedade Uber do Brasil Tecnologia Ltda. requereu sua habilitagdo nos autos e
cadastramento exclusivo de patrono para intimagdes (Evento 96, fls. 1).

Evento 99.1, o Estado do Parana noticiou ciéncia do processamento da recuperacdo extrajudicial,
requereu ingresso na lide como terceiro interessado e registrou a regularidade fiscal das devedoras perante o Fisco
paranaense.

Evento 102.1, credores titulares de notas e debéntures integrantes do denominado Grupo Ad Hoc
apresentaram pedido de tutela de urgéncia cautelar incidental em face da denominada "Operagio BAKIDE" .
Noticiaram que a Braskem Idesa, S.A.P.I. de C.V. ("BAKIDE"), subsidiaria mexicana controlada pela recuperanda
Braskem Netherlands B.V., ingressou com pedido de Chapter 11 perante a Corte de Faléncias do Distrito Sul do
Texas (Caso n° 26-90762). Narraram que as recuperandas assumiram compromissos financeiros extraordinarios na
ordem de cerca de US$ 800.000.000,00 (aproximadamente R$ 4 bilhdes), compreendendo: financiamento DIP
(debtor-in-possession) de US$ 415 milhdes; aporte de saida (equity) de US$ 71 milhdes pela Braskem S.A.;
conversdo forcada de créditos do financiamento em participacdo acionaria desprovida de liquidez; e outorga de
opgdo de venda (put) em beneficio dos credores da subsidiaria mexicana entre o quinto e sexto anos subsequentes a
reorganiza¢do. Denunciaram esvaziamento patrimonial durante o periodo de suspensdo legal (stay period),
violagdo a transparéncia negocial e aos arts. 47, 66 e 163 da Lei n° 11.101/2005, além de atos gratuitos sem
contraprestagdo efetiva vedados pelo art. 158 do Cdédigo Civil. Postularam a concessdo de tutela de urgéncia,
inclusive inaudita altera parte, para suspender todo pagamento, aporte, transferéncia de recursos, execucao de
financiamento DIP ou assun¢do de obrigagdes de compra de participagdes societarias (put/call) pelas recuperandas
na Operacdo BAKIDE, determinando-se a intimagdo da devedora e de suas acionistas (Petrobras ¢ Shine I FIP)
para exibicdo imediata de documentos e esclarecimentos.

Evento 105.1, o Estado de Alagoas informou a existéncia de créditos tributarios constituidos perante
as requerentes € pleiteou a comprovacdo da regularidade fiscal com base no art. 57 da Lei n° 11.101/2005 e nos
arts. 151, 205 e 206 do CTN, além da segregacdo dos dados tributarios na relacdo de credores (Evento 105, fls.
1/2).

Evento 108.1, o Ministério Publico ofertou parecer. Opinou pelo parcial acolhimento dos embargos
de declaragdo dos Eventos 69 e 79 para assentar a inaplicabilidade da consolidagdo substancial na recuperagéo
extrajudicial, a necessidade de apuragdo individualizada de quérum por devedora e adequagdo do stay period
apenas as requerentes que ostentem o piso de um terco de adesdo . No que tange a Operacdo BAKIDE trazida no
Evento 102, manifestou-se favoravelmente ao deferimento da tutela de urgéncia cautelar para resguardar o
patrimonio das devedoras brasileiras, com a imposi¢do de ordens de absten¢do patrimonial extraordinaria e
requisi¢ao de relatorio detalhado. Por fim, considerando a expressiva complexidade dos autos, a presenca de
passivo financeiro e intercompany que supera R$ 180 bilhdes (Evento 36 e Evento 108, fls. 5 e 32), a pluralidade
de sociedades sediadas no exterior e as vultosas operacdes transnacionais justificam, em carater excepcional, a
nomeagdo de Administrador Judicial para atuar como auxiliar do Juizo na fiscalizagdo documental e no
acompanhamento da higidez contabil e do quoérum deste procedimento..

Evento 109.1, as recuperandas apresentaram tempestiva resposta aos embargos de declaragdo.
Defenderam a plena higidez da decisdo do Evento 37.1 e sustentaram: a) a existéncia de jurisdi¢do brasileira e
competéncia do Juizo pelo centro de decisdes do grupo e atrag@o pelo local do fato gerador da crise (art. 21, III, do
CPC) ; b) a admissibilidade da consolidagdo substancial na recuperacdo extrajudicial por analogia e a
demonstracdo cabal dos requisitos do art. 69-J da Lei n° 11.101/2005; c) a licitude do plano inicial apresentado nos
moldes do art. 163, § 7°, da LRF. Instruiram a pega com parecer juridico e documentos.

Evento 110.1, as devedoras alegaram desconhecer o teor da peticdo do Evento 102 por aposi¢do
indevida de sigilo no sistema processual, requerendo o levantamento do segredo e a abertura de prazo para
manifestagao.

E o relatério do necessario. Decido.
1. Da publicidade dos atos e do acesso aos autos (Evento 110)

De plano, cumpre analisar a insurgéncia formulada pelas recuperandas no Evento 110.1, na qual
apontam indisponibilidade de visualiza¢do do documento do Evento 102.1.

A publicidade dos atos processuais é garantia de matriz constitucional (art. 5°, LX, da Constituicdo
Federal) e vetor fundamental expressamente consagrado no art. 189, caput, do Cddigo de Processo Civil. A
restri¢do de publicidade somente tem cabimento nas estritas hipoteses legais e, mesmo quando decretado o segredo
de justica, o direito de acesso, consulta e obteng@o de cOpias é expressamente assegurado as partes e aos seus
advogados constituidos, ex vi do art. 189, § 1°, do Cédigo de Processo Civil.

No ambito concursal, marcado por procedimento eminentemente coletivo e pela confluéncia de
multiplos interesses, a transparéncia erige-se como garantia inarredavel da paridade de armas e da higidez da
reestruturacao.

Contudo, tal providéncia em nada compromete ou posterga a apreciagdo da tutela cautelar urgente
requerida, ante a expressa autorizagdo contida no art. 9°, paragrafo unico, I, e no art. 300, § 2°, ambos do Codigo de
Processo Civil, que expressamente chancelam a concessdo de provimentos cautelares inaudita altera parte para
salvaguarda da utilidade pratica do processo.



Considerando que o pedido sera analisado nesta decs@o, determino o imediato levantamento da
restricao do Evento 102, franqueando-se irrestrito acesso aos patronos das devedoras.

2. Dos embargos de declaracio (Eventos 69 e 79)

Conhego dos embargos de declaracdo opostos pelo Banco Safra S.A. (Evento 69.1) e pelos Fundos
titulares de notas da Braskem America Finance Company (Evento 79.1), ante a comprovada tempestividade de
ambas as insurgéncias.

No mérito recursal, assiste parcial razdo aos embargantes, impondo-se o saneamento de pontos
omissos e o esclarecimento de obscuridades detectadas na decis@o de processamento (Evento 37.1).

Quanto a jurisdi¢@o brasileira ¢ competéncia internacional, ndo ha se falar em caréncia de jurisdicdo
para admitir o ajuizamento da demanda em litisconsorcio. A Braskem S.A., controladora direta e indireta das
demais coobrigadas, possui o seu principal estabelecimento, conselho de administragdo e diretoria executiva
centralizados na Comarca da Capital de Sao Paulo, o que firma a competéncia desta Vara especializada nos termos
do art. 3° da Lein® 11.101/2005.

Ademais, no cenario transnacional, a causa remota da crise que atinge as subsidiarias decorre
substancialmente das operacdes industriais e passivos havidos no Brasil, preenchendo a regra de jurisdi¢do
nacional prevista no art. 21, III, do Cédigo de Processo Civil. Todavia, a constata¢do da jurisdi¢do em abstrato ndo
outorga passe livre para o atropelo das personalidades juridicas autonomas das sociedades domiciliadas no exterior,
tema que desdgua na modalidade de consolidagdo aplicavel.

Com efeito, no tocante a consolidacéo substancial e a apuragdo de quorum, impde-se a integracéo e
retificacdo do provimento hostilizado. A decis@o do Evento 37.1 incorreu em obscuridade ao utilizar os conceitos
da consolidag@o substancial (art. 69-J da LRF) para fins de justificar o acolhimento do quérum consolidado de
39,6% do art. 163, § 7°, da Lei n® 11.101/2005.

A consolidagdo substancial constitui medida de absoluta excepcionalidade, expressamente desenhada
pelo legislador nos arts. 69-J e 69-K da Lei n® 11.101/2005 para o rito da recuperagdo judicial. Ao contrario do
ambiente assemblear da recuperacdo judicial, em que os credores concursais participam presencialmente da
deliberagdo de voto e podem aferir a conveniéncia da comunhdo de massas ativas e passivas, a recuperagio
extrajudicial impositiva caracteriza-se por negociagdo estritamente privada, com efeitos substanciais novatorios
definitivos impostos por via forgada aos credores ndo aderentes.

Permitir a consolidacdo substancial na recuperacdo extrajudicial com a contagem unificada de
quérum possibilitaria manobra indesejada pelo sistema: credores expressivos de uma sociedade operacional
viabilizariam o processamento e a imposi¢do de sacrificios patrimoniais sobre credores de outra sociedade do
grupo que, isoladamente, sequer atingiu a adesdo minima exigida por lei.

Esse é o posicionamento firmado pela Terceira Turma do Superior Tribunal de Justica ao julgar
controvérsia analoga no REsp n°® 2.217.146/SP:

EMENTA: DIREITO EMPRESARIAL. RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL.
CONSOLIDACAO SUBSTANCIAL. EXTINGAO DO PEDIDO DE HOMOLOGAGAO. RECURSO PROVIDO. 1.
Recurso especial interposto contra acorddo do Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo que manteve decisdo
de primeiro grau, a qual deferiu o processamento do pedido de homologa¢do do plano de recuperagdo
extrajudicial em consolidagdo processual e substancial, com base nos artigos 69-G e 69-J da Lei n° 11.101/2005.
2. A questdo em discussdo consiste em saber se é possivel o processamento da recuperagdo extrajudicial em
consolidagdo substancial, com a andlise do preenchimento dos requisitos legais em relagdo ao grupo econémico.
3. Nos termos da jurisprudéncia desta Corte, na recuperagdo judicial de grupo economico cada sociedade deve
demonstrar individualmente o cumprimento dos requisitos legais. Adotada essa orientag¢do para a recuperagdo
extrajudicial impositiva, o pedido deve ser acompanhado da anuéncia de pelo mais de 50% dos credores de cada
sociedade individualmente. 4. A Lei n° 11.101/2005 prevé a consolidagdo substancial mediante autorizagdo
Judicial somente para a recuperagdo judicial e em situagdes excepcionais, comprovado o preenchimento dos
requisitos do artigo 69-J. 5. A consolidacdo substancial na recuperagdo extrajudicial pode gerar distor¢oes,
dentre as quais:(i) todos os credores de uma sociedade podem sofier os efeitos de um plano de reestruturagdo
acerca do qual nao puderam votar ou opinar, (ii) os créditos da maioria dos credores serdo novados em carater
definitivo, sem sua participagdo, (iii) as sociedades de um mesmo grupo econdémico podem ndo cumprir
individualmente os pressupostos para o pedido de recupera¢do extrajudicial; (iv) os credores ndo tém
oportunidade de se manifestar acerca da conveniéncia da consolidagdo substancial em assembleia; (v) um tinico
credor, com crédito de alto valor, pode impor aos credores de todas as outras sociedades do grupo o plano de
reestruturagdo apresentado pelo devedor, o que pode ensejar desvios. 6. No caso concreto, ndo foi demonstrada a
interconexdo e confusdo entre ativos ou passivos dos devedores, de modo que ndo se possa identificar sua
titularidade, requisito essencial para a consolidagdo substancial por decisdo judicial, conforme previsto no
artigo 69-J da Lei n° 11.101/2005. 7. Recurso especial conhecido e provido. (REsp n. 2.217.146/SP, relator
Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Terceira Turma, julgado em 9/12/2025, DJEN de 17/12/2025.)

No caso em aprego, as recuperandas discriminaram a adesdo de credores individualmente, apontando
os seguintes percentuais (Evento 36 e Evento 108, fls. 16): Braskem S.A. (39,6%); Braskem Netherlands B.V.
(20,4%); Braskem Trading & Shipping B.V. (42,4%); Braskem Netherlands Finance B.V. (50,6%); ¢ Braskem
America Finance Company (13,2%).

Constata-se cristalinamente que a Braskem Netherlands B.V. (20,4%) e a Braskem America Finance
Company (13,2%) néo atingiram o patamar legal minimo obrigatorio de 1/3 (33,33%) de ades@o de seus créditos
sujeitos, expressamente imposto pelo art. 163, § 7°, da Lei n® 11.101/2005.



A auséncia do piso inicial inviabiliza que tais devedoras se beneficiem da suspensdo automatica de
execucdes ou imponham o rito do § 7° aos seus credores sob o manto artificial da consolidag@o substancial.

Assim, acolho em parte os embargos de declaragfo para: a) esclarecer que o processo tramita sob a
modalidade de consolidagdo processual (art. 69-G da LRF), mantida a autonomia das personalidades juridicas,
patrimonios, bases de credores e apuragéo individualizada de quoruns; b) afastar, por conseguinte, a incidéncia da
consolidagdo substancial e a regra de extingdo de créditos intercompany do art. 69-K da LRF; c) revogar o
beneficio do stay period (art. 163, § 8°, da LRF) exclusivamente em relacio as devedoras Braskem Netherlands
B.V. e Braskem America Finance Company, ante o ndo atingimento do quérum minimo de 1/3, facultando-se as
requerentes que, no prazo de quinze dias, comprovem a emenda da inicial com a demonstracdo da higidez da
adesdo individual ou indiquem a providéncia cabivel.

Por derradeiro, no que tange ao conteido do plano e a expedi¢do de edital do art. 164 da LRF, a
matéria resta prejudicada diante da prévia reconsideracdo implementada no Evento 85.1, que postergou a
publicagdo do chamamento editalicio para apds a apresentagdo do plano definitivo e completo pelas recuperandas.

3. Das manifestacdes sobre o passivo fiscal (Eventos 78 e 84)

A Unigo (Fazenda Nacional) pleiteou no Evento 78.1 a apresentacdo de certiddes negativas de débitos
ou positivas com efeitos de negativa, sustentando sua exigibilidade com esteio no art. 57 da Lei n® 11.101/2005. De
modo correlato, a Fazenda do Estado de S&o Paulo indicou passivo no valor aproximado de R$ 8 milhdes e
postulou a comprovagao da regularidade e intimac&o do Administrador Judicial (Evento 84.1).

A despeito da relevancia das matérias fiscais aventadas pelos entes publicos, cumpre rememorar que a
decisdo do Evento 85.1 concedeu expressamente as recuperandas o prazo de 15 (quinze) dias para manifestagido
sobre as peti¢des fiscais dos Eventos 78.1 ¢ 84.1.

Conforme se infere dos autos, as devedoras protocolaram petigdo intermedidria de juntada de
tradugdes (Evento 95.1) e resposta aos embargos declaratérios (Evento 109.1), sem que tenha havido, até a
presente data, manifestacdo substantiva sobre o passivo tributario ou decurso do prazo de quinze dias conferido
pelo Juizo.

Dessa forma, em estrita observancia ao principio do contraditoério (arts. 9° e 10 do CPC), posterga-se
a analise conclusiva acerca das exigéncias fiscais para apds a apresentacdo da resposta tempestiva das devedoras ou
a certificacdo do transcurso do prazo concedido no Evento 85.1.

4. Da tutela de urgéncia cautelar incidental — Operacio BAKIDE (Evento 102)

Passo ao exame do pedido de tutela de urgéncia cautelar formulado pelo Grupo Ad Hoc no Evento
102.1, que contou com parecer inteiramente favoravel da Douta Promotoria de Justi¢a de Faléncias (Evento 108.1).

A concessdo da tutela de urgéncia cautelar exige a concorréncia dos pressupostos estampados no art.
300 do Codigo de Processo Civil, consubstanciados na probabilidade do direito (fumus boni iuris) e no perigo de
dano ou risco ao resultado util do processo (periculum in mora), operando o Juizo amparado pelo poder geral de
cautela e pelo poder de efetivacdo das medidas preventivas (arts. 139, IV, 297 e 301 do CPC).

A probabilidade do direito salta aos olhos diante da constatagdo de que as recuperandas celebraram e
vém implementando a denominada "Operacdo BAKIDE" no ambito de procedimento estrangeiro (Chapter 11
perante a Corte de Faléncias do Texas, Caso n° 26-90762) (Evento 102, fls. 2), envolvendo o comprometimento
financeiro extraordinario de cerca de US$ 800 milhdes (montante que orbita a cifra de R$ 4 bilhdes).

Tal operagdo contempla o desembolso ¢ a disponibilizagdo de US$ 415 milhdes em empréstimos DIP,
aporte de saida em dinheiro novo de US$ 71 milhdes e assungdo futura de obrigagdes de compra de participacdes
societarias (put obligation) outorgadas aos credores da subsididria mexicana, com potencial obrigacdo de
desembolso entre o quinto e sexto anos subsequentes (Evento 102, fls. 2/12).

Ocorre que tais compromissos vém sendo implementados durante o curso de tutela cautelar
antecedente e do stay period no Brasil, momento em que os credores nacionais e internacionais das recuperandas
encontram-se impossibilitados de promover atos individuais de constri¢éo patrimonial ¢ de defesa de seus créditos.

A assuncido de obrigagdes dessa magnitude para saneamento de endividamento proprio de subsidiaria
estrangeira, sem demonstracdo analitica de retorno econdmico equivalente em favor do caixa das sociedades
brasileiras e sem prévia transparéncia aos credores sujeitos a esta recuperacdo extrajudicial, afronta o nucleo
protetivo dos arts. 47, 66 ¢ 163 da Lei n° 11.101/2005 ¢ o dever de boa-fé objetiva (art. 422 do CC), beirando os
contornos de atos de alienagdo ou oneragdo gratuita vedados pelo art. 158 do Codigo Civil.

O perigo de dano ou risco ao resultado util do processo revela-se concreto e premente. Conforme
demonstrado nos autos, a audiéncia final de confirmag¢do do plano da BAKIDE (Final Hearing) perante o Tribunal
norte-americano estd aprazada para o dia 24 de setembro de 2026, as 8h30 (horario dos EUA) (Evento 102, fls.
23/24).

A iminente chancela definitiva da operacdo no ambito da jurisdi¢do norte-americana acarretara a
cristalizacdo dos compromissos financeiros ¢ a conversdo de valores em participagdes acionarias iliquidas e
subordinadas, gerando esvaziamento de liquidez irreversivel e inviabilizando eventual recomposi¢do das bases



patrimoniais das requerentes caso sobrevenha posterior reconhecimento de lesividade aos credores brasileiros.

O deferimento da tutela, tal como brilhantemente ponderado pela Promotoria de Justica, ndo traduz
indevida ingeréncia ou revogacdo de atos privativos da jurisdicdo estrangeira sobre a BAKIDE. A ordem judicial
dirige-se estrita e exclusivamente as sociedades recuperandas sob jurisdigdo brasileira, de modo a impedir que seus
administradores continuem a transferir recursos escassos do patriménio comum sem O necessario controle
jurisdicional.

Nao ha falar em perigo de dano reverso, na medida em que a ordem concedida ostenta indole
estritamente conservativa e acautelatoria, visando a preservacdo do sfatus quo até que sejam prestados
esclarecimentos e exibidos os balangos, estudos e contratos que respaldam o negocio.

Assim DEFIRO a tutela de urgéncia cautelar incidental formulada pelo Grupo Ad Hoc no Evento
102.1, nos termos do parecer ministerial do Evento 108.1, para determinar que as recuperandas Braskem S.A. e
Braskem Netherlands B.V., bem como as demais devedoras, se abstenham imediatamente de praticar novos atos de
implementagdo patrimonial extraordinaria da denominada "Operagdo BAKIDE", consistentes em: novos
pagamentos ou desembolsos; transferéncias de recursos ou ativos; liberagdo de parcelas do financiamento DIP
(debtor-in-possession); efetivagdo do Aporte de Saida em dinheiro; constituicdo ou ampliagdo de garantias reais ou
fidejussorias; e celebragdo, ratificagdo ou assun¢do de compromissos vinculados a estrutura de opc¢des de venda
(put) e compra (call) de participagdes societarias da Braskem Idesa, S.A.PI. de C.V,, até ulterior determinacdo
deste Juizo, sob pena de fixacdo de astreintes e responsabilizacdo pessoal dos administradores.

Servira a presente decisdo, devidamente assinada, como oficio, devendo ser encaminhada pela
peticionante.

5. Quanto ao requerimento para nomeac¢io de Administradora Judicial.

Em sua manifestacdo (Evento 108) o Ministério Publico pugnou pela nomeacgdo, em carater
excepcional, de Administradora Judicial para acompanhar a presente Recuperacdo Extrajudicial, para atuar como
auxiliar do Juizo na fiscalizacdo documental e no acompanhamento da higidez contabil e do quéorum deste
procedimento, considerando a expressiva complexidade dos autos, a presenga de passivo financeiro e intercompany
que supera R$ 180 bilhdes (Evento 36 e Evento 108, fls. 5 e 32), a pluralidade de sociedades sediadas no exterior e
as vultosas operagdes transnacionais justificam,

A manifestacdo do Ministério Publico comporta acolhimento integral, revelando-se imperiosa a
nomeacdo de administradora judicial, em carater excepcional, para atuar no presente procedimento de recuperagéo
extrajudicial.

E certo que a disciplina dos artigos 161 e seguintes da Lei n° 11.101/2005 delineia a recuperagio
extrajudicial como procedimento precipuamente célere, simplificado e menos oneroso, no qual, em regra, dispensa-
se a constituicdo permanente de administrador judicial, diferentemente da obrigatoriedade imposta na recuperacéo
judicial pelo artigo 52, inciso I, da referida lei.

Todavia, a jurisprudéncia das Camaras Reservadas de Direito Empresarial do Tribunal de Justica de
Sdo Paulo ¢ unissona em reconhecer que, embora a recuperagdo extrajudicial prescinda rotineiramente de
administrador judicial, a interven¢do do auxiliar do Juizo faz-se plenamente legitima ¢ indispenséavel nas hip6teses
de acentuada complexidade fatica, juridica e contabil, em que o niimero de credores, a dispersdo patrimonial e a
densidade da documentag@o impdem suporte técnico imparcial ao Magistrado.

A respeito da excepcionalidade e dos pressupostos que legitimam essa atuagcdo na recuperagio
extrajudicial, a 2* Camara Reservada de Direito Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo assentou a diretriz
em caso analogo:

EMENTA: Agravo de instrumento. Recuperagdo extrajudicial. Decisdo agravada que determinou a atuagdo de
administrador judicial e fixou sua remuneragdo em R$ 181.484,54. Inconformismo da agravante. Reconsideragdo
parcial da decisdo, que reduziu o valor arbitrado para 3% do valor total o passivo. Auséncia de previsdo legal
quanto a obrigatoriedade de nomeagdo de administrador judicial na recuperagdo extrajudicial. Procedimento
que é mais célere, menos oneroso e mais simples. Nomeagdo do auxiliar que se faz necessdria em casos de
grande complexidade, em que hd elevado niumero de credores, impugnagées e habilitacoes de crédito, ou
mesmo quando hd extensa documentagdo juntada aos autos. Na hipotese, o plano de recuperagdo extrajudicial
abrange apenas 50 credores, todos pertencentes a mesma classe — Trabalhista. Complexidade ndo evidenciada.
Desnecessidade de nomeagdo do administrador judicial. Agravo provido. (TJSP; Agravo de Instrumento
2213000-49.2023.8.26.0000; Relator (a): Natan Zelinschi de Arruda; Orgao Julgador: 2¢ Camara Reservada de
Direito Empresarial; Foro Especializado 1° RAJ/7“ RAJ/9“ RAJ - 1° Vara Regional de Competéncia Empresarial e
de Conflitos Relacionados a Arbitragem; Data do Julgamento: 27/10/2023; Data de Registro: 27/10/2023) - grifo
meu

Na espécie em julgamento, os elementos faticos e processuais retratam uma complexidade
extraordinaria, absolutamente distante da dindmica ordinaria das recuperagdes extrajudiciais corriqueiras.

Com efeito, o feito retne seis pessoas juridicas no polo ativo, compreendendo a holding nacional e
cinco subsidiarias sediadas no exterior, com captagdes globais em moeda estrangeira. O passivo total informado
atinge a cifra impressionante de RS 187.072.287.391,72 (cento e oitenta e sete bilhdes, setenta e dois milhdes,



duzentos e oitenta e sete mil, trezentos e noventa e um reais e setenta e dois centavos), sendo mais de R$
56.476.784.170,44 relativos a créditos financeiros sujeitos e cerca de R$ 130.595.503.221,28 atinentes a relagdes
de dividas reciprocas intercompany.

Ademais, pende controvérsia substancial acerca da legitimidade da apurac@o consolidada de quorum,
notadamente diante do entendimento firmado pela Terceira Turma do Superior Tribunal de Justica no Recurso
Especial n° 2.217.146/SP, de relatoria do Ministro Ricardo Villas Bbéas Cueva, que assentou a exigéncia de
demonstragdo individualizada dos requisitos ¢ do quorum de adesdo para cada sociedade na recuperagdo
extrajudicial impositiva.

Conforme apontado pelo Ministério Publico, a0 menos duas das requerentes estrangeiras (Braskem
Netherlands B.V. e Braskem America Finance Company) apresentaram inicialmente percentuais de adesdo
sensivelmente inferiores ao piso legal de 1/3 (um terco) exigido pelo artigo 163, § 7°, da Lei n° 11.101/2005
(Evento 36), o que exige uma auditoria detalhada e equidistante das bases creditorias, dos calculos individualizados
e da conformidade documental dos termos de subscricao.

Outrossim, ha insurgéncia expressa de credores expressivos (Grupo Ad Hoc) quanto a aportes e
garantias de vulto direcionados a subsidiaria mexicana submetida a Chapter 11 nos Estados Unidos da América
(Operagao BAKIDE), demandando controle judicial de conformidade e estrita transparéncia informativa perante o
mercado e os titulares de créditos sujeitos (Eventos 102 e 103).

Diante desse contexto, o auxilio técnico ao Juizo decorre dos poderes de condugio, efetivacdo e
cautela inerentes a jurisdicdo, em consondncia com o artigo 156 do Cddigo de Processo Civil e os artigos 21 e
seguintes da Lei n° 11.101/2005, de modo a garantir a idoneidade, a transparéncia e a seguranga juridica de todo o
processamento.

Por preencher plenamente os requisitos de capacidade técnica, idoneidade e estrutura multidisciplinar
exigidos pelo artigo 21 da Lei n° 11.101/2005, impde-se a designacdo da pessoa juridica especializada,
devidamente representada.

Ante o exposto, acolho a manifestacdo do Ministério Pablico e, com fundamento nos artigos 156 do
Codigo de Processo Civil e 21 da Lei n° 11.101/2005, NOMEIO, em carater excepcional, como
ADMINISTRADORA JUDICIAL deste processo de recuperagdo extrajudicial, a sociedade empresaria ACFB
Administracio Judicial Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°® 22.159.674/0001-76, tendo como responsavel técnica a
advogada Antonia Viviana Santos de Oliveira Cavalcante.

Determino as seguintes providéncias:

a) intime-se a administradora judicial nomeada para prestar o respectivo compromisso legal no prazo
de 48 (quarenta e oito) horas, nos termos do artigo 33 da Lei n° 11.101/2005;

b) no prazo de 15 (quinze) dias apods a assinatura do compromisso, a administradora judicial devera
apresentar o seu plano de trabalho detalhado, que contemplara, precipuamente: a conferéncia da regularidade
formal e material dos créditos financeiros submetidos ao plano; a auditoria e verificagdo analitica dos quoéruns
iniciais e definitivos de adesdo de cada uma das seis requerentes, de forma individualizada; o levantamento e
segregacdo das operagdes intercompany; ¢ o acompanhamento das informagdes patrimoniais relevantes trazidas
aos autos, prestando as informagdes que forem requisitadas pelo Juizo e pelo Ministério Publico;

¢) no mesmo prazo de apresentac@o do plano de trabalho, a administradora judicial devera estimar e
submeter a este Juizo a sua proposta de honorarios, observando estritamente os postulados da razoabilidade, da
proporcionalidade, da capacidade de pagamento das devedoras e da complexidade especifica das atribui¢cdes aqui
delimitadas;

d) intimem-se as recuperandas para franquear a administradora judicial e aos seus prepostos pleno
acesso a todos os livros contabeis, extratos, contratos de emissdo e documentos societarios necessarios ao
desempenho do encargo;

6. Determino ainda:

a) assinalo as recuperandas o prazo de 15 (quinze) dias para apresentarem nos autos relatorio
executivo pormenorizado, instruido com a documentagdo correlata (atas societarias, contratos, avaliacdes
econdmicas, projecdes de fluxo de caixa e fontes de financiamento) que esclareca a origem, contrapartidas e
impactos da Operagdo BAKIDE sobre a higidez da recuperag@o brasileira, facultando-se aos credores manifestagiao
em igual prazo subsequente;

b) intime-se a Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras e a Shine I Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia Responsabilidade Limitada, na qualidade de acionistas controladoras, para
prestarem, em 15 (quinze) dias, os esclarecimentos que reputarem pertinentes acerca das aprovagdes societarias e
contratuais atinentes a referida operacio;

¢) defiro a habilitagdo postulada por Uber do Brasil Tecnologia Ltda. (Evento 96.1), anotando-se os
dados no sistema processual; ¢ anote-se a intervengdo do Estado do Parana (Evento 99.1).

Publique-se.
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