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PROCEDIMENTO COMUM CIVEL (7) N° 5028082-56.2026.4.03.6100

AUTOR: JOSEPHINA 111 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

ADVOGADO do(a) AUTOR: EDUARDO DAMIAO GONCALVES - SP132234 ADVOGADO do(a) AUTOR:
FABIANO DE CASTRO ROBALINHO CAVALCANTI - SP321754-A ADVOGADO do(a) AUTOR: FRANCISCO
DEL NERO TODESCAN - SP392530

REU: COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DECISAO

| —Relatorio

Trata-se de ag&o anulatéria gjuizada por Josephina Il Fundo de I nvestimento em Participactes
em face da Comissao de Valores Mobiliarios— CVM, com o objetivo de desconstituir a decisdo
proferida pelo Colegiado da Autarquia em 25/08/2026, no Processo Administrativo CVM n°
19957.003474/2025-07.

A decisdo administrativa reconheceu a incidéncia da oferta publica de aquisicdo de agdes prevista
no art. 39 do Estatuto Social da Oncoclinicas do Brasil Servicos Médicos S.A., fixou como fato
gerador a reorganizagao societaria ocorrida em 04/11/2024, determinou a adogdo de providéncias
para implementacdo da oferta, estabeleceu prazo maximo de 60 dias, indicou critérios para
definicdo do preco e dos beneficiarios e advertiu quanto a possibilidade de aplicacdo de multa
cominatoria (1D 603474287).

Na peticdo inicial, a autora sustenta, em sintese, a incompeténcia da CVM para impor a execugao
especifica de obrigacdo fundada exclusivamente em clausula estatutéria, a usurpagdo da
competéncia arbitral, a extrapolacdo do objeto do processo administrativo, a violacdo ao
contraditorio e a ampla defesa, a auséncia de participacéo da Centaurus Capital LP, adeficiéncia de
fundamentacdo e a inexequibilidade do comando administrativo (1D 603474253).

Em 14/10/2026, a autora requereu tutela provisoria de urgéncia para suspender a decisdo
administrativa e impedir que dela fossem extraidos efeitos, inclusive a exigéncia de realizagéo da
OPA, afluéncia do prazo de 60 dias, a ado¢éo de medidas coercitivas e a aplicagdo ou cobranca de
multa cominatoria (ID 609282472).

A parte autora também informou que a decisdo administrativa alcancou a Centaurus Capital LP,

requerendo a reconsideracdo da determinac&o de inclusdo da referida sociedade no polo ativo como
litisconsorte necessaria. Subsidiariamente, apresentou sua qualificacdo e endereco para eventual
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citacdo, reiterando o pedido de apreciagcdo urgente da tutela antes do encerramento do prazo
administrativo (1D 613706800).

A decisdo de 15/10/2026 determinou a emenda da inicial para inclusdo da Centaurus no polo ativo
ou apresentacdo de sua qualificacdo e endereco para posterior citacdo, além de determinar a
manifestacdo da autora sobre o pedido de intervencdo formulado pela ABRAICC (ID 611256541).

E o relatorio. Decido.
Il — Fundamentacéo
1. Possibilidade de apreciacdo imediata da tutela

A determinacdo anterior de integracdo da Centaurus ao processo teve por fundamento a
necessidade de assegurar que eventual provimento judicial ndo fosse proferido sem a participacéo
de sujeito diretamente al cangado pela decisao administrativa.

Essa determinacéo permanece valida e devera ser cumprida. Todavia, a necessidade de integracéo
da Centaurus a relac8o processua ndo impede, em carater absolutamente excepcional, a apreciacéo
imediata de medida provisoria destinada a proteger a esfera juridica propria da autora, desde que o
provimento seja delimitado de modo a ndo produzir, neste momento, decisdo definitiva ou prejuizo
processual areferida sociedade.

A urgéncia é concreta. O prazo de 60 dias fixado pela CVM tem término indicado para 24/10/2026.
Além disso, foram convocadas assembleias da Oncoclinicas para 03/11/2026 e 06/11/2026, com
possiveis repercussdes sobre 0 exercicio dos direitos relacionados a participacdo do Josephina
11 (ID 609282472).

A apreciagéo posterior do pedido, depois de expirado o prazo administrativo ou de consumadas as
medidas dele decorrentes, poderd comprometer a utilidade do provimento jurisdicional.

A hipotese, portanto, autoriza o exame do pedido antes da integracéo definitiva da Centaurus, sem
prejuizo de sua posterior citacdo e manifestacao.

2. Probabilidade do direito

O art. 300 do Cédigo de Processo Civil exige, para a concessao da tutela de urgéncia, a presenca de
elementos gue evidenciem a probabilidade do direito e o perigo de dano ou o risco ao resultado Util
do processo.

Em cognicéo sumaria, a probabilidade do direito decorre, iniciamente, de questdes processuais e
formais relevantes, cujo exame ndo exige, neste momento, conclusdo definitiva sobre a incidéncia
material da OPA.

A deciséo colegiada da CVM reconheceu a ocorréncia do fato gerador em 04/11/2024, afastou as
excegdes previstas nos 88 7° e 8° do art. 39 do Estatuto Socia e determinou a implementacdo da
OPA, com atualizagdo do prego pela taxa Selic, definicdo dos beneficiarios e adogdo de
providéncias pela areatécnica (1D 603474287).

A documentagao revela, contudo, que ha controvérsia relevante acerca:

® danatureza do processo administrativo originario;

® doslimites daatuacdo da CVM em relacdo a obrigacdo fundada em clausula estatutaria;
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® daextensdo da competéncia administrativa para determinar a execucgdo especifica da OPA,;

® dapossibilidade de aplicacéo de multa cominatoria para compelir o cumprimento da obrigagéo;
® da participacéo efetiva da Centaurus no procedimento administrativo;

® dadefinicdo dos sujeitos obrigados,

® do prego, dos beneficiérios, do marco temporal e das providéncias necessarias a implementagdo
daoferta;

® daexisténcia de comando administrativo suficientemente certo, determinado e exequivel.

A decisdo administrativa, conforme se extrai da ata e dos documentos juntados, alcangou néo
apenas o Josephina 111, titular direto das agBes, mas também a Centaurus Capital LP, apontada
como integrante da posicéo de “Adquirente’. Entretanto, a autora afirma que a Centaurus ndo foi
formalmente intimada nem participou do processo administrativo, circunstancia que, se confirmada,
poder& repercutir na validade e na eficaciado ato em relacéo aela

Também merece consideracdo, em juizo preliminar, a alegacdo de que 0s votos que compuseram a
decisdo administrativa em questéo apresentariam divergéncias quanto aos sujeitos obrigados, ao
universo de beneficiarios, ao critério de atualizacdo do prego e as providéncias necessarias para 0
cumprimento da oferta.

De fato, a leitura de tais votos indicam a existéncia de diversos pontos de divergéncia entre eles,
sendo que a ata final ndo solucionatais questdes.

De outra parte, a controvérsia acerca da incidéncia, interpretacéo e exigibilidade da obrigacéo
prevista no art. 39 do Estatuto Social da Oncoclinicas esta submetida a clausula compromissoria
prevista no art. 36 do proprio Estatuto, que estabelece a arbitragem perante a Camara de
Arbitragem do Mercado para dirimir conflitos relacionados a condi¢do de acionista, ao Estatuto
Social e as normas aplicaveis ao mercado de capitais (ID 603474256). A existéncia dessa
convencdo é reforcada pela instauragdo do Procedimento Arbitral CAM n° 332/26, por meio do
qual se busca justamente definir se a reorganizagdo societéria gerou a obrigacéo de realizacdo da
OPA e seincidem as excegOes estatutarias pertinentes (ID 609282477) (ID 609282472). Assim, a0
menos em juizo de cognicdo sumaria, as questdes eminentemente societérias e patrimoniais entre os
sujeitos vinculados ao Estatuto devem ser submetidas ao juizo arbitral convencionado.

N&o se afirma, neste momento, que tais alegacdes sejam definitivamente procedentes. O que se
reconhece € gue elas revelam controvérsia juridica e administrativa relevante, suficiente para
afastar, em cognic¢éo sumaria, a exigibilidade imediata de medidas de elevado impacto patrimonial
antes da plenaformacgao do contraditorio judicial.
A probabilidade do direito, portanto, decorre da plausibilidade das alegacdes de possivel:

® extrapolagdo dos limites objetivos do procedimento administrativo;

® violag&o ao contraditério e aampla defesa;

® auséncia de participacéo de sujeito diretamente alcangado pelo ato;

® insuficiéncia ou contradicdo do comando administrativo;

® inadequacdo da multa cominat6ria como meio de execucdo da obrigacdo discutida.
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3. Perigo de dano erisco ao resultado til
O perigo de dano também esta configurado.

A manutencdo imediata da eficacia da decisdo administrativa poderd obrigar a autora, em prazo
extremamente reduzido, a praticar atos de estruturacéo de uma oferta de elevado valor econémico,
inclusive contratacdo de intermedi&rio, instituicdo garantidora, elaboracéo de edital, apresentacéo
de pedido de registro e prestacéo de garantias.

A prépria parte autora estima que a operacdo podera alcancar valor superior a R$ 14 bilhdes,
embora o montante definitivo dependa dos critérios estatutarios e regulamentares aplicaveis (ID
609282472).

A prética desses atos podera gerar consegquéncias de dificil reversao caso, ao final, se reconheca:
® aincompeténciada CVM paraimpor a obrigacéo;
® anulidade do processo administrativo;
* ainvaidade damulta;
® aausénciade responsabilidade do Josephinalll;
® ainexequibilidade dos pardmetros definidos pela Autarquia.

O perigo também decorre da possibilidade de adogdo de atos de fiscalizagdo ou cobrancga coercitiva
pela CVM, inclusive a instauragdo de procedimento de apuracdo de descumprimento e a aplicagéo
ou exigéncia da multa anunciada.

H4, ainda, risco de comprometimento do resultado Gtil do processo em razdo das assembleias
convocadas para 03/11/2026 e 06/11/2026, especialmente porque a primeira tem por objeto a
suspensdo do direito de voto do Josephina 11 em raz&o do alegado inadimplemento da OPA (ID
609282474).

4. Reversibilidade da medida e propor cionalidade
A medida ora concedida é reversivel.

N&o se determina, neste momento, a anulagdo da decisdo administrativa, tampouco se declara a
inexigibilidade definitiva da OPA. Apenas se suspende provisoriamente, em relagdo ao Josephina
[l e até ulterior deliberacdo, a eficacia coercitiva do ato administrativo, preservando-se o estado de
fato e de direito enquanto se aperfeicoa o contraditorio.

A suspensdo temporaria evita que a autora seja compelida a realizar atos potencialmente
irreversiveis antes da andlise judicial da validade do ato, sem impedir que, caso a tutela seja
revogada ou a agdo segja julgada improcedente, a CVM retome as providéncias administrativas
cabiveis, observados os marcos que vierem a ser judicial mente definidos.

A medida também é proporcional porque néo resolve o mérito da controvérsia, ndo impede a CVM
de prestar informagdes, ndo invalida a decisdo administrativa e ndo interfere, por ora, na autonomia
decisbria da companhia ou na competéncia da assembleia geral para deliberar sobre matérias
societérias que ndo sejam objeto direto desta ordem.

5. Limites subjetivos da tutela
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A tutela deve ser delimitada a esfera juridica do Josephina Ill, que é a parte autora e titular direta
das agoes relacionadas ao fato gerador reconhecido pela CVM.

A presente decisdo ndo examina definitivamente a situagdo juridica da Centaurus Capital LP, ndo
declara a nulidade do ato administrativo em relacéo a ela e ndo impede sua posterior manifestagéo
NO Processo.

A Centaurus deverd ser integrada a relagdo processual na forma determinada na decisdo de
15/10/2026, com oportunidade de declarar se pretende ingressar no polo ativo e, em qualquer
hip6tese, de manifestar-se sobre a demanda e sobre a tutela deferida.

A limitacdo subjetiva é necessaria porque a Centaurus ainda ndo participou plenamente da relacéo
processual judicial. A tutela ora concedida ndo podera ser interpretada como decisdo definitiva
sobre seus direitos, deveres ou responsabilidade.

Também n&o se determina, por esta decisdo dirigida a CVM, a suspensdo automatica de atos
societérios praticados pela Oncoclinicas ou pela assembleia geral. Eventual pedido especifico de
suspensdo desses atos devera ser formulado e examinado em decisdo propria, com a participacdo
dos sujeitos diretamente envolvidos.

[l — Dispositivo

Ante o exposto, com fundamento no art. 300 do Cédigo de Processo Civil, defiro parcialmente o
pedido detutela provisoria de urgéncia, para:

1. suspender, provisoriamente, em relagdo ao Josephina |1l Fundo de Investimento em
ParticipagOes, a exigibilidade coer citiva da decisdo proferida pelo Colegiado da Comisséao de
Valores Mobiliarios em 25/08/2026, no Processo Administrativo CVM n°
19957.003474/2025-07;

1. determinar que a Comissdo de Valores Mobilidrios se abstenha, até ulterior deliberacéo
deste Juizo, de exigir coercitivamente do Josephinallll:

a) arealizagao ou o lancamento da OPA prevista no art. 39 do Estatuto Social da Oncoclinicas;
b) o cumprimento do prazo de 60 dias indicado na decisdo administrativa;
C) acontratacdo de institui¢do intermediéria ou garantidora;

d) o protocolo de pedido de registro, edital ou demais documentos destinados a implementacéo
compulsoria da oferta;

€) o cumprimento de marcos intermedidrios fixados com fundamento exclusivo na deciséo
administrativa impugnada;

f) o pagamento ou a prestagdo de garantia relacionada a multa cominatoria mencionada no ato
administrativo;

1. determinar que a CVM se abstenha de aplicar, cobrar ou executar multa cominatoéria
contra o Josephina |11 com fundamento no alegado descumprimento da decisdo administrativa
de 25/08/2026, até ulterior deliberacéo deste Juizo;

1. esclarecer que a presente tutela:

a) ndo importa declaracdo definitiva de nulidade da decisdo administrativa;
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b) ndo resolve, em carater exauriente, a controvérsia sobre aincidénciada OPA;
¢) ndo prejudica a andlise da situacdo juridica da Centaurus Capital LP;

d) ndo impede a CVM de prestar informagdes, preservar documentos, praticar atos internos néo
coercitivos ou adotar providéncias compativeis com esta deciséo;

€) ndo suspende, por si SO, atos societarios da Oncoclinicas nem deliberacfes de sua assembleia
geral, matérias que dependerdo de requerimento proprio e de decisdo especifica, se necessario;

Determino, no mais, seja realizada a citacéo da Centaurus Capital LP por meio de carta rogatoria,
no endereco fornecido em ID 613706800, para que, no prazo de 15 (quinze) dias, se manifeste
sobre a posicéo processual que deseja ocupar no presente processo, bem como sobre a tutela
antecipada ora concedida e sobre o pedido de habilitagdo apresentado pela Associagéo Brasileira de
Investimento, Crédito e Consumo (ABRAICC) em ID 611189419. Com o objetivo de garantir
celeridade para o processo, caso a parte autora apresente endereco eletrénico da Centaurus,
autorizo que seja efetuada tentativa de citacéo por tal via, mas apenas para que se busque
obter o comparecimento espontaneo desta parte no processo, 0 que supriria a citacdo por
cartarogatoria.

Cite-se a ré para apresentar resposta e, também, manifestacdo sobre o pedido de habilitacdo da
Associagao Brasileira de Investimento, Crédito e Consumo (ABRAICC), no prazo legal.

Intime-se, com urgéncia, a Comissao de Valores Mobiliarios, para ciéncia e cumprimento
desta decisao.

A intimacdo da CVM para cumprimento da tutela de urgéncia deveré ser realizada por
oficial de justica em regime de plantao, haja vista a proximidade do prazo determinado pela
CVM (24/10/2026).

As demais determinacdes desta decisdo poderdo ser cumpridas no expediente regular.

A presente decisdo devera ser cumprida imediatamente, servindo a cOpia assinada el etroni camente
como oficio, se necessario.

Intimem-se.
PAULO CEZAR NEVESJUNIOR
Juiz Federal
b E
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